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"Money & Banking: rporni Ta 6aHKM B icTopi'i €BpoIIIi" 3 IIMTaHh icTopi'i IpOIIIOBoro 
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Ha OCHOBi peHTreHtj)rryopHCU:eHTHOro aHarri3y IX IIOBepxHi 
44 ... HiKoJiacB M. HoBi iHCTPYMeHTH imeprrpeTau:ii: M0HeTHHX M0HorpaM Ta 
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pOKlB 
75 ... liaKaJieQb 0. raMaHeD;b i3 MOHeTaMII MocKOBCbKOro u;apCTBa, KoporriBCTBa 
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Ha,r:t;Kap6oBaHHX MOHeT y reTbMaHJ:II;HHi 
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188 .. IIIBeQh B. 3eMerrhHHM EaHK rirroTeqHHM y JI1>B0Bi: ,n:i5IIThHicTh i 3HaqeHH5I ,n:AA 
6aHKiBCbK01 CHCTeMH YKpalHH 

193 .. ,II;aQIOK 0. IloIIITOBi JIHCTIBKH i3 306pa)KeHH5IMH 6aHKiBCbKHX ycTaHOB 5IK

,IJ;)Keperro ,n:ocm,n:)KeHH5I 
196 .. JluxaQhKHM €., lioii.Ko-rarapiu A. <DaJibIIIYBaHH5I rpOIIIOBHX ,Il;OKyMeHTiB Ta 

11,iHHHX rrarrepiB y 1990-Ti pOKH B YKpalHi 

Po3,LJ;iJI VI. 
BH)];ATHI HYMI3MATH, MY3EHHI KOJIEKQII TA HAYKOBI IIIKOJIH 

198 .. Mitev N. European coins (15th- 17th century) from the collection of Regional 
Museum of History - Dobrich 

200 .. rypmiii. I. Ilpa11,i HoraHHa EKKeJI5I 3 HYMi3MaTHKH y q:>oH,n:i Har.ti0Harr1>Ho1 
6i6rrioTeKH YKpalHH iMeHi B. I. BepHa,n:c1>Koro 

206 .. TKaqyK K., KyQacBa T. Kaprr EorrcyHoBChKHM: Bi,n: oxopoH11,5I MIDH11,-Ka6iHeTy 
,n:o rorro,n:yIOqoro Ta 3HeBa)KeHoro COBE'.TCbKOIO BJia,IJ;OIO 

208 .. IloneJihHHQhKa 0. HyMi3MaT�Hi IIHTaHH5I B rrHcTax K.B. EorrcyHoBChKoro ,n:o 
C.JI. ):J;po3,n:0Ba (3a MaTepiarraMH ApxiBy HMIY)

213 .. liyJiuqoBa B. lcTopi5I q:>OpMyBaHH5I Ta CKJia,n: HYMi3MaT�H01 KOJieKll,il 
XapKiBCbKoro icTop�Horo My3eIO iMeHi M. <I>. CyM11,0Ba. 

215 .. OnuMax 0. lcTopi5I q:>OPMYBaHH5I KlliBCbKOl qacTHHH HYMi3MaT�H01 KOJieK11,i1 
Ha11,ioHaJI1>Horo 3arroBi,n:HHKa "Coq:>i5I KHIBChKa" 

219 .. KopuicuKo B. HYMi3MaT�Hi 36ipKH MY3eIB Ta 3arroBi,n:HHKiB: IIHTaHH5I 
36epe)KeHH5I Ta BBe,n:eHH5I ,n:o HayKoBoro o6iry (Ha rrpHKrra,n:i KorreK11,11 
Ha11,i0Harr1>Horo 3arroBi,n:HHKa "Coq:>i5I KHIBChKa") 

221..,II;euucoBa T. ):J;o icTopi1 HYMi3MaT�HOI 36ipKH Ha11,i0Harr1>Horo MY3eIO y JinBOBi 
iMeHi AH,n:pe5I IIIerrTHll,hKOro (,n:apyHoK 0. CyIIIKa) 

222 .. fa6arn-roQKau T., KoJiecuiqeuKo €. ):J;oJI5I aHT�Ho1 KorreK11,i1 
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224 .. IlluJieuKo IO., liapKoBa M, liapKoBa 0. O11,Hq:>poBaHa IIIeBqeHKiaHa: 
q:>iHaHCOBa ,n:i5IJihHiCTb Tapaca IlleBqeHKa B ,n:oKyMeHTax Ta My3eMHHX 
eKCIIOHaTax 

227 .. IO�eKa P., Au,11;pecB ,II;. Cpi6Ha rraM'5ITHa Me,n:arrh cepi1 "BH,n:aTHi rrorriT�Hi 
,n:i51qi YKpa1HH" Ha qecTb BiTarri5I Borro,n:HMHpoB�a Krr�Ka 

228 .. IloropiJieQh 0., 3ana,11;euKo I. MoHeTH Ha11,i0Harr1>Horo 6aHKy y q:>oH,n:ax Ta 
eKCII03H1I,i1 IIapH3hKoro MOHeTHoro ,n:Bopy (Monnaie de Paris) 
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237 .. KJioqKo C.-T. Oco6rrHBocTi q_)OTorpaq_)yBaHIDI rrpe,n:MeTiB ttyMi3MaTHKH 
238 .. MucbKO B., MucbKO T., Jiau:TepHKOB 0. HyMi3MaTwrHa reorpaq_)i5I: cyqacHi 
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250 .. IIIMaH C. KyrrbTyporroriqHHM IIOTeH:o;iarr eKcrrepTHIIX ,n:ocrri,n:)KeHb rrpe,n:MeTiB 

ttyKM13MaTHKH 
252 .. IIQeHKO A. YKpa'iHiKa Bi,n: MoHeTHoro ,n:Bopy IIorrhr:o;i 
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Потильчак Олександр, 
доктор історичних наук, професор, 
м. Київ, Україна 
 

РОЗМІННА КРИЗА 1923-1924 РОКІВ: ДО ПИТАННЯ ПРОВЕДЕННЯ 
ГРОШОВОЇ РЕФОРМИ В УСРР 

 
Історія першої радянської грошової реформи в Україні охоплює два хронологічні 

етапи1. На етапі паралельного обігу (грудень 1922-го – лютий 1924 р.) червінець співіснував 
на ринку з «совзнаками» зразка 1923 р., а в завершальній фазі реформи – в лютому-червні 
1924 р. відбулося повне витіснення грошової маси «совзнаків» червінцем шляхом їх викупу. 

Характерною особливістю проведення цієї грошової реформи в УСРР стала розмінна 
криза. В ході паралельного обігу валют, а згодом і в період остаточного витіснення 
«совзнаків» з грошового ринку червінцем населення віддаленої від емісійних центрів 
України, особливо в її регіонах, відчувало гострий брак розмінної монети та банкнот дрібних 
номіналів, темпи емісії яких попервах не задовольняли потреб порівняно об’ємного 
грошового ринку республіки. 

10 жовтня 1923 р. Чернігівський губернський відділ фінансів повідомляв валютне 
управління Наркомату фінансів УСРР про «великі труднощі в розміні червінців під час 
купівлі товарів»2. За повідомленням податкового управління тієї ж губернії тамтешнім 

                                                            
1 Більшість сучасних дослідників історії фінансової грошової реформи 1920-х рр. виділяють три періоди (етапи) 
її проведення (Див.: Денежная реформа 1921-1924 гг.: создание твердой валюты. Документы и материалы / сост. 
Л.Н. Доброхотов. В.Н. Колодежный, В.С. Пушкарев. Москва: Российская политическая энциклопедия 
(РОССПЭН), 2008. С. 11-12). 
2 Центральний державний архів вищих органів влади та управління України (далі – ЦДАВО України) Ф. 30. 
Народний комісаріат фінансів УСРР. Оп. 1. Спр. 1132. Доповіді і відомості губернських фінвідділів про стан 
валютних ринків по губерніях за жовтень-грудень 1923 р. Арк. 2. 
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відділенням держбанку до кінця листопада 1923 р. було влито в грошовий обіг 10,000 
банківських білетів номіналом 1 червінець. Проте для покриття дефіциту банкнот дрібних 
номіналів (1 та 3 червінці) на місцевому ринку цього виявилось замало, а попит на червінці 
зріс до рівня, коли його ринкова ціна в «совзнаках» перевершила офіційний обмінний курс. 
Водночас населення притримувало червінці як засіб убезпечення своїх грошових заощаджень 
від знецінення та не поспішало обмінювати нові, забезпечені золотом банківські білети на 
радянські грошові знаки 1923 р.3.  

Зростаючий попит на червінець провокував зростання його курсу обміну на «совзнаки». 
Паралельно спостерігалося й стрімке зростання ціни на імперське й радянське монетне 
золото (Див. табл. 1). Як видно з поданої нижче таблиці обмінний курс червінця на 
 

Таблиця 1. Динаміка курсу обміну червінця на «совзнаки» та ціни на 10-рублеві золоті 
монети в Полтавській губернії у жовтні-грудні 1923 року (в тис. рублів) 
 

Дата торгів 
Обмінний курс червінця  

(в тис. рублів «совзнаками») 

Ціна на монетне золото 
(в тис. рублів «совзнаками» або 

червінцями) 
Держбанку Комерційний Держбанку Комерційна 

24.10.1923 6,300 6,300 6,300 8,600 
01.11.1923 7,000 7,200 7,000 10,200 
06.11.1923 7,650 - 7,650 - 
14.11.1923 8,650 9,000 - 14,000 
21.11.1923 10,400 11,000 - 17,000 
30.11.1923 13,200 14,000 13,200 22,500 
08.12.1923 16,300 17,300 16,300 26,000 
15.12.1923 19,100 21,000 19,100 16,50 ч.р. 
22.12.1923 22,200 24,500 22,200 16-15,50 ч.р. 
31.12.1923 28,500 31,000 28,500 17 ч.р. 

 
Примітка: Таблицю складено автором за даними: ЦДАВО України. Ф. 30. Оп. 1. Спр. 1132. 
Арк. 46, 48, 52, 56, 60, 64, 68. 

 
На початку травня 1924 р. валютне управління Народного комісаріату фінансів УСРР 

фіксувало випадки використання в роздрібній торгівлі банківського срібла та розмінної 
білонної монети імперського карбування, причому за суттєво заниженим стихійним 
обмінним курсом. Наприклад у Харківській губернії за банківський рубль дореволюційних 
емісій пропонували 40 копійок новою монетою, а за рубль у розмінній царській срібній 
монеті місцеве населення правило тільки 25 копійок в монеті 1921-1924 рр. карбування. У 
Києві старе банківське срібло на ринку оцінювалось трохи вище – 50 копійок новою монетою 
за один рубль4, а ось масово викинутий на чорний ринок царський білон не маючи попиту у 
населення, взагалі втратив будь-яку цінність5. 

У прикордонній з Польщею та Румунією Подільській губернії припинення прийому в 
офіційні платежі старої срібної та золотої монети не лише спричинило гостру розмінну кризу, 
але й реальний грошовий голод, що вплинув на скорочення обсягів кооперативної та біржової 
торгівлі. Зокрема у березні 1924 р. обсяги закупівлі товарів Вінницькою райспоживспілкою 
скоротилися порівняно з попереднім місяцем на 31%, а обсяги їх реалізації – на 24%. За цей 
самий період обсяги реалізації товарів губернською робітничою кооперацією впали на 19%. 
Кількість оборудок Вінницької біржі у березні скоротилась на 18%, а їх суми в грошах – на 
44%.6 

                                                            
3 ЦДАВО України. Ф. 30. Оп. 1. Спр. 1132. Арк. 5, 12. 
4 ЦДАВО України. Ф. 30. Оп. 1. Спр. 2030. Інформаційні доповіді фінінспекторів Наркомфіну УСРР про хід 
грошової реформи на Україні в 1924 р. Відомості про валютні курси в червні 1924 р. (24 квітня – 25 жовтня 
1924 р.) Арк. 4. 
5 ЦДАВО України. Ф. 30. Оп. 1. Спр. 2030. Арк. 6. 
6 ЦДАВО України. Ф. 30. Оп. 1. Спр. 2030. Арк. 5 
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Зростання довіри населення до нових радянських грошей ілюструє динаміка 
золотовалютного чорного ринку. Зокрема, якщо в лютому 1924 р. золота царська десятка в 
Подільській губернії торгувалася по ціні 15 рублів новими грошима, то 15 березня вона 
коштувала вже 13 рублів 80 копійок, а 1 квітня 1924 р. – 10 рублів 80 копійок. Подібною 
виглядала й динаміка цін на радянські золоті червінці. У лютому вони торгувалися на 
чорному ринку губернії по 13 рублів 25 копійок за монету; в березні – 11 рублів, а в середині 
квітня ціна червінця впала до 9 рублів 72 копійок. Якщо вірити звітам фінансових органів 
губернії, то розмінну кризу перших місяців фінального етапу грошової реформи на Поділлі 
вдалося ліквідувати в середині травня 1924 р., коли губернський фінансовий відділ отримав 
583,000 рублів дрібними банкнотами7. Для подолання розмінної кризи на Волині тамтешній 
фінвідділ у травні 1924 р. отримав «підкріплення» в сумі 682,000 рублів казначейськими 
білетами нового зразка дрібних номіналів. Відносно стабільними були й ціни волинської 
«чорної біржі» царського монетного золота. Зокрема, у кінці квітня 1924 р. ціна золотого 
імперіала 1898 року карбування зросла з 10 рублів 80 копійок до 11 рублів, а ось ціна золотих 
десяток емісії 1899 року навпаки зменшилась – з 10 рублів 25 копійок до одного червінця8. 

За даними Київського ГФО в другій половині квітня 1924 р. грошовий ринок губернії 
вже не відчував гострого дефіциту розмінної монети. Передусім це стосувалося губернського 
центру, а ось в окружних містах та сільській місцевості дрібних грошей ще бракувало. Для 
подолання розмінної кризи губернський фінвідділ протягом квітня-травня 1924 р. отримав 
дрібними банкнотами 1,815,000 рублів9. За повідомленням валютного управління 
Наркомфіну УСРР станом на 10 травня 1924 р. гострий дефіцит казначейських білетів 
розмінних номіналів і монетного срібла спостерігався у Запоріжжі, де напередодні 
розпочався обмін старих радянських грошей на червінці10. 

Попри відчутну розмінну кризу фінального етапу реформи, регульована інтервенція 
казначейських білетів нового зразка розмінних номіналів і нового банківського монетного 
срібла та білону у вигляді так званих «підкріплень» дозволила до середини травня 1924 р. в 
основному подолати розмінну кризу та грошовий голод в УСРР. Єдиним чинником здатним 
спровокувати рецидив грошового голоду залишався триваючий активний обмін «совзнаків» 
на червінці.  

                                                            
7 Там само. 
8 Там само, арк. 6. 
9 Там само, арк. 6. 
10 Там само, арк.11. 
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